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Juli-september 2018

o Resultat efter skatt uppgick till -5 (-3) mkr.

o Realiserat och orealiserat resultat i investeringsverksamheten uppgick till 26 (5) mkr.
o Kortfristiga placeringar och likvida medel uppgick till 3 894 (3 219) mkr.

o Det egna kapitalet uppgick till 5 108 (5 183) mkr.

FONDINVESTERINGAR
e Inga nya utfastelser till riskkapitalfonder under perioden.

o Utbetalningar till fonder uppgick till 17 (-) mkr.

DIREKTINVESTERINGAR | DOTTERBOLAG
e Sju innehav avyttrades.

o Tillaggsinvesteringar gjordes i fem bolag till ett varde av 13 (31) mkr.

» Verkligt varde pa investerat kapital i dotterbolagen minskade kraftigt pa grund av
forséljningar och var vid utgangen av perioden 1 175 (1 915) mkr fordelat pa 39 (57)
innehav.

Januari-september 2018
e Resultat efter skatt uppgick till 118 (-82) mkr.
o Realiserat och orealiserat resultat i investeringsverksamheten uppgick till 138 (-81) mkr.

FONDINVESTERINGAR
e 63 (-) mkr gjordes i nya utfastelser till riskkapitalfonder.

o Utbetalningar till fonder uppgick till 53 (-) mkr.

DIREKTINVESTERINGAR | DOTTERBOLAG
» 14 innehav avyttrades, ett lineengagemang aterbetalades och ett innehav delavyttrades.

o Tillaggsinvesteringar gjordes i 12 bolag till ett véarde av 41 (131) mkr.
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VD:s kommentar

Saminvests arbete med att utvardera fondpropaer fortgar. Samtidigt fortskrider
utvecklingsarbetet med inkubatornara fondstrukturer, vilket tidigare under aret resulterade i
att Saminvest tog beslut om att investera i affarsdngelfonder hos inkubatorerna Sting, ABI och
Minc.

Parallellt fordndras Saminvests direktinvesteringar enligt plan. Av de 67 innehav som
Saminvest 6vertog vid koncernbildningen 2017 har idag 28 innehav avyttrats. Darmed har
nastan halva avvecklingsarbetet i Saminvests dotterbolag slutforts, dar tillgangar bundna i
portféljbolag samt andra innehav har minskat fran drygt tva till drygt en miljard kronor.
Sammantaget har de innehav som avyttrats resulterat i ett litet men positivt resultat for
Saminvest, jamfort med vardet vid 6vertagandet. Nagra forsaljningar sasom Pelly och
ArcCore har skett till hogre véarden an de Saminvest tog dver innehaven till, och darmed
kompenserat resultatet i andra avyttringar vilka skett till lagre varden &n vid dvertagandet.

Saminvests egna kapital har sedan ingangen 2017 bibehallits. Om detta star sig fram till
arsskiftet beror i forsta hand pa kursutvecklingen pa de noterade innehaven.

Saminvests egna kapital, fordandring sedan den 1 januari 2017
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*Innehéller realiserat resultat vid forsaljningar inklusive utdelningar och forsaljningskostnader
** Innehéller orealiserat resultat for kvarvarande innehav

Investeringsverksamheten

Investeringsverksamheten utgors av tva verksamheter; indirekta investeringar i foretag genom
nya riskkapitalfonder ("Fondinvesteringar”) samt direkta investeringar i befintliga innehav i
dotterbolagen (”Direktinvesteringar”). Innehaven i dotterbolagen ska enligt Saminvests
agaranvisning pa sikt avvecklas ansvarsfullt och det ar kapitalet fran denna avveckling
tillsammans med bolagets likvida medel som framg@ver ska finansiera Saminvests
fondinvesteringar.
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Saminvests fordelning pa olika tillgangar, utveckling sedan 1 januari 2017
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* Innehdller utbetalt kapital inom fondinvesteringsverksamheten samt del av likviditetsreserven som ar utfast men ej utbetalt kapital inom
fondinvesteringsverksamheten.

Fondinvesteringar

Saminvests karnverksamhet utgors av fondinvesteringsverksamheten som investerar i fonder i
tillvaxtfaser som i huvudsak forvaltas av nya forvaltarteam.

Handelser under kvartalet
Inga nya utfastelser i fondinvesteringar har skett under kvartalet.

Under kvartalet har 17 mkr avropats fran tidigare utfasta fondinvesteringar, varvid det totala
avropade kapitalet uppgick till 53 mkr per balansdagen. Av dessa avsag 39 mkr fondernas
investeringar och 14 mkr avsag fondernas initiala uppstartskostnader samt
forvaltningskostnader.

Innehav per balansdagen, mkr

Investeringar Verksamhet Utfast kapital Avropat
Fondbolag
Arctic Ventures Ett AB Saddfinansiering av bolag i norra Sverige genom 5 4

inkubatorn Arctic Business Incubator ("ABI")

HVentures Capital | AB Innovationsbolag inom life science 160 7

Luminar Ventures AB Sadd och uppstartsfinansiering av bolag i innovativa 180 31
miljéer

Propel Capital IV AB Saddfinansiering av bolag i inkubator kopplad till 8 8
Stockholm Innovation & Growth (”Sting”)

Spintop Investment Partners |1l AB  Sadd och uppstartsfinansiering av bolag i innovativa 150 3
miljder

Summa 503 53
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Direktinvesteringar

Koncernens direktinvesteringar finns i Saminvests dotterbolag Fouriertransform och
Inlandsinnovation, vilka inordnades i samband med koncernbildningen. Avsikten ar att dessa
bolag pa sikt ska avvecklas och innehaven avyttras och antalet innehav har sedan
koncernbildningen minskat fran 67 till 39.

Innehaven i direktinvesteringsverksamheten, forandring sedan 1 januari 2017
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* Visar de salda innehavens andel av Saminvest anskaffningsvérde vid forsaljningstillfallet, vilket avviker frén det faktiska forsaljningspriset.

Héndelser under kvartalet

| direktinvesteringsverksamheten har avyttring skett av ArcCore, Brandsgruppen, ByggaBo,
Lamera, Pelly, Smart Eye och TechRoi. Tillaggsinvesteringar pa totalt 13 mkr har skett i fem
innehav och likvider fran arets och tidigare ars avyttringar har erhallits om 644 mkr. Nedan
sammanstallning visar kvartalets handelser.

Handelser i direktinvesteringsverksamheten under kvartalet, mkr

FOURIERTRANSFORM INLANDSINNOVATION

Tilliggsinvesteringar Tilliggsinvesteringar

OssDsign AB 4,2 Netrounds AB 3,0
Applied Nano Surfaces Sweden AB 2,0

CeDe Group AB 2,9

Inxide AB 1,0

Summa 10,1 Summa 3,0
Erhdlina likvider/erhdlina utdelningar Erhdlina likvider/erhdélina utdelningar

Erhdllna likvider 602,7  |Erhdlina likvider 41,0
Erhdlina utdelningar 0,0 Erhdlina utdelningar 0,0
Summa 602,7 Summa 41,0
NETTO 592,6 [NETTO 38,0
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Ekonomisk utveckling under kvartal 3

Kvartalets resultat efter skatt uppgick till -4,5 (-3,3) mkr. Investeringsverksamheten
redovisade ett resultat pa 19,5 (6,4) mkr, varav 25,7 (5,4) mkr utgjordes av realiserat och
orealiserat resultat. Av kvarvarande innehav bidrog koncernens fem noterade innehav med 1,0
mkr (74,6) mkr och koncernens onoterade innehav med -24,1 (-61,8) mkr.

Rorelsens kostnader uppgick till -20,4 (-18,3) mkr, varav 6vriga externa kostnader uppgick
till -10,6 (-6,5) mkr och personalkostnader uppgick till -9,8 (-11,7) mkr.

Resultat fran finansiella poster uppgick till -2,2 (6,0) mkr och bestod huvudsakligen av
vardenedgangar i kapitalférvaltningen.

Kvartalets kassaflode uppgick till -23,1 (-2,4) mkr, varav tillaggsinvesteringar i befintliga
fondbolag och portfoljbolag samt l1an till portféljbolag uppgick till -26,6 (-30,7) mkr samt fran
avyttringar av andelar i portfoljbolag och aterbetalning av 1an uppgick till 636,1 (0,1) mkr.

Per 30 september uppgick verkligt varde pa direktinvesteringar och fondinvesteringar till
1214,7 (1 915,1) mkr och likvida medel samt kortfristiga placeringar till 3 894,3 (3 219,3)
mkr. Eget kapital uppgick till 5 108,3(5 182,8) mkr varav kvartalets resultat bidrog med -4,5
(-3,3) mkr.

Ekonomisk utveckling under januari-september

Periodens resultat efter skatt uppgick till 118,1 (-82,2) mkr. Investeringsverksamheten
redovisade ett resultat pa 164,0 (-77,1) mkr, varav 138,5 (-80,7) mkr utgjordes av realiserat
och orealiserat resultat. Av kvarvarande innehav bidrog koncernens fem (sex) noterade
innehav med 18,1 (12,4) mkr och koncernens onoterade innehav med 124,5 (-138,9) mkr.

Rorelsens kostnader uppgick till -48,3 (-67,2) mkr, varav dvriga externa kostnader uppgick
till -22,8 (-22,0) mkr och personalkostnader uppgick till -25,3 (-44,9) mkr, varav 7,5 (-) mkr
utgors av aterforda omstruktureringskostnader.

Resultat fran finansiella poster uppgick till 8,2 (65,1) mkr och bestod huvudsakligen av
resultat fran kapitalforvaltningen.

Periodens kassaflode uppgick till -10,6 (11,8) mkr, varav tilldggsinvesteringar i befintliga
fondbolag och portféljbolag samt lan till portféljbolag uppgick till -80,3 (-131,0) mkr samt
avyttringar av andelar i portfoljbolag och aterbetalning av lan uppgick till 980,9 (355,6) mkr.
Kassaflodet har paverkats av utdelning till &garen om -200,0 (-) mkr.

Per 30 september uppgick verkligt varde pa direktinvesteringar och fondinvesteringar till
1214,7 (1 915,1) mkr och likvida medel samt kortfristiga placeringar till 3 894,3 (3 219,3)
mkr. Eget kapital uppgick till 5 108,3 (5 182,8) mkr varav kvartalets resultat bidrog med
118,1 (-82,2) mkr och utdelning till &garen -200,0 (-) mkr.
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Kreditfaciliteter och transaktioner med narstaende

Koncernen hade inga externa kreditfaciliteter per balansdagen. Moderbolaget Saminvest AB
har tagit upp Ian fran dotterbolaget Inlandsinnovation AB, vilket per 30 september uppgick till
103 mkr.

Nagra 6vriga transaktioner mellan Saminvest AB och dess narstaende som vasentligen
paverkat foretagets stallning och resultat har ej gt rum.

Risker och osakerhetsfaktorer

Koncernen &r genom sin verksamhet frdmst exponerat for olika typer av finansiella risker
sasom marknads-, likviditets- och kreditrisker. Koncernens marknadsrisker bestar i huvudsak
av prisrisk och ranterisk. Det &r bolagets styrelse som &r ytterst ansvarig for exponering,
hantering och uppféljning av koncernens finansiella risker.

Koncernen exponeras for marknadsrisk avseende sex noterade portféljbolag som innehas av
dotterbolagen och som kategoriseras som tillgangar varderade till verkligt vérde via
resultatrékningen. Utdver den allménna prisrisken for dessa noterade bolag, finns ytterligare
en prisrisk. Detta da en kurs for ett bolag noterat pa en mindre marknad inte nédvandigtvis
innebdr att Saminvests totala innehav i bolaget kan saljas till denna kurs.

Koncernen exponeras dven for marknadsrisk avseende aktier i onoterade fondbolag i
moderbolaget och onoterade portféljbolag som innehas av dotterbolagen och som
kategoriseras som tillgangar varderade till verkligt varde via resultatet. Som ett led att hantera
marknadsrisken som uppstar genom aktier i onoterade portféljbolag har koncernens tva
dotterbolag spridit sina investeringar i olika industrisegment, branscher och investeringsfaser.
Aven marknadsrisk avseende Kortfristiga placeringar foreligger, vilka kategoriseras som
tillgangar varderade till verkligt varde via resultatrakningen. Dessa kortfristiga placeringar
bestér av andelar i rantefonder.

For en mer detaljerad beskrivning av koncernens vasentliga risk- och osakerhetsfaktorer
hanvisas till forvaltningsberattelsen i Saminvests arsredovisning for 2017.
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Kontaktpersoner for ytterligare information

VD Peder Hasslev, peder.hasslev@saminvest.se
Finans- och ekonomichef Stefan Nilsson, stefan.nilsson@saminvest.se

Rapporttillfallen for verksamhetsaret 2018

Bokslutskommunikeé kvartal 4 Senast 15 februari 2019
Arsredovisning 2018 Senast 31 mars 2019

Handelser efter balansdagen

Inga vésentliga handelser har skett efter balansdagen.
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Finansiella rapporter

Rapport 6ver totalresultatet,

Koncernen, tkr

koncernen

2018
Juli-September

2017
Juli-September

2018
Januari-September

2017
Januari-September

Resultat fran investeringsverksamheten

Realiserat och orealiserat resultat 25674 5413 138479 -80 689
Ovriga intdkter och kostnader Not 5 -2541 1009 38 796 3615
Forvaltningskostnader fondinvesteringar -3 666 0 -13319

Summa resultat fran investeringsverksamheten 19 467 6422 163 956 -77 074
Rorelsens kostnader

Ovriga externa kostnader -10583 -6 536 -22 775 -22 001
Personalkostnader -9770 -11743 -25305 -44 929
Avskrivningar av materiella anlaggningstillgangar -54 -67 -176 -230
Summa rorelsens kostnader -20 407 -18 346 -48 256 -67 160
Rorelseresultat -940 -11924 115 700 -144 234
Resultat fran finansiella poster

Finansiella intakter -1788 6189 8842 65 689
Finansiella kostnader -402 -196 -593 -588
Summa resultat fran finansiella poster -2190 5993 8249 65 101
Resultat efter finansiella poster -3130 -5931 123 949 -79133
Skatt pa periodens resultat -1396 2673 -5884 -3095
Periodens resultat -4 526 -3258 118 065 -82228
Ovrigt totalresultat - - - -
PERIODENS TOTALRESULTAT -4 526 -3 258 118 065 -82 228
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Kassaflodesanalys, koncernen

Koncernen, tkr

2018
Juli-September

2017

2018

Juli-September Januari-September

2017
Januari-September

Den I6pande verksamheten

Rorelseresultat -940 -11924 115 700 -144 234
Justeringar for icke kassaflodespdverkande poster

Realiserat och orealiserat resultat -43 403 -8 146 -157 270 77 956
Rénteintdkter investeringsverksamheten -62 -352 -5323 -1125
Vardeférandring 6vrig pensionsforpliktelse 18 23 32 84
Avskrivningar 54 67 176 230
Erhallen rénta, banktillgodohavanden - - - -
Erlagd ranta -3612 -196 -3803 -544
Betald inkomstskatt -3461 -4 144 -11 836 -17 457
Kassafléde fran den I6pande verksamheten fore

forandringar i rérelsekapital -51 406 -24 672 -62 324 -85 090
Forandringar i rorelsekapital

Okning/minskning kundfordringar -54 116 1438 429
Okning/minskning évriga kortfristiga fordringar 91674 -7 569 -133194 -148
Okning/minskning leverantérsskulder -865 1033 -256 99
Okning/minskning évriga kortfristiga skulder 64 647 -2 755 134 433 430
Kassafléde fran den Iopande verksamheten -79 352 -33847 -59 903 -84 280
Investeringsverksamheten

Investeringar i materiella anlaggningstillgangar = - -48 -153
Investeringar i fondbolag -13 540 - -39 392 -
Tillaggsinvesteringar i portféljbolag -3003 -5501 -13 420 -24 428
Tillaggsinvesteringar 6vriga langfristiga vardepappersinnehav - - - -235
Lan till portféljbolag -10 080 -25200 -27 534 -106 292
Avyttring andelar i portféljbolag 631147 100 775 385 346 572
Aterbetalning 1an fran portfoljbolag 5000 - 5000 9017
Okning/minskning andra langfristiga vardepappersinnehav - - 200 500 -
Okning/minskning andra langfristiga fordringar 47 694 6927 47 694 -810
Rénteintdkter portfoljbolag -1 696 62 1369 228
Fordndring kortfristiga placeringar -599 281 55099 -700 226 -309 639
Kassafléde fran investeringsverksamheten 56 241 31487 249 328 -85 740
Finansieringsverksamheten

Likvida medel i bolag som tillskjutits via aktiedgartillskott - - - 181 846
Ldmnad utdelning - - -200 000 -
Kassafléde fran finansieringsverksamheten 0 - -200 000 181 846
Periodens kassaflode -23111 -2 360 -10 575 11 826
Likvida medel vid periodens borjan 44 884 17 015 32348 2829
Likvida medel vid periodens slut 21773 14 655 21773 14 655
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Balansrakning, koncernen

Koncernen, tkr 2018-09-30 2017-09-30 2017-12-31

TILLGANGAR

Anliggningstillgdngar

Materiella anléggningstillgéngar

Inventarier 448 651 615

Finansiella anléggningstillgéngar

Investeringsverksamheten

Andelar i fondbolag 39378 - -

Andelar i portféljbolag 987 424 1355331 1309 340

Fordringar hos portféljbolag 4500 33500 33500

Konvertibel fordran hos portféljbolag 45 029 207 979 277114

Andra langfristiga vardepappersinnehav 138339 318330 319813

Summa investeringsverksamheten 1214670 1915 140 1939767

Andra langfristiga fordringar 0 59219 55484

Summa finansiella anldaggningstillgangar 1214670 1974 359 1995 251

Summa anlaggningstillgangar 1215118 1975010 1995 866

Omsittningstillgdngar

Kortfristiga fordringar

Kundfordringar 24 566 1084

Skattefordran 22827 19 068 15621

Ovriga kortfristiga fordringar 3034 10484 16 835

Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 3037 3302 1590

Summa kortfristiga fordringar 28922 33420 35130

Kortfristiga placeringar och likvida medel

Kortfristiga placeringar 3872563 3204 680 3165801

Likvida medel 21773 14 655 32348

Summa kortfristiga placeringar och likvida medel 3894 336 3219335 3198 149

Summa omsattningstillgangar 3923 258 3252755 3233279

SUMMA TILLGANGAR 5138 376 5227 765 5229 145
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Balansrakning, koncernen (forts.)

Koncernen, tkr 2018-09-30 2017-09-30 2017-12-31
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Aktiekapital 100 100 100
Erhallna aktiedgartillskott 0 5264 180 5264180
Balanserat resultat 4990 162 786 786
Periodens resultat 118 065 -82228 -74 805
Summa eget kapital 5108 327 5182 838 5190 261
Langfristiga skulder
Uppskjuten skatteskuld 6759 4302 444
Summa langfristiga skulder 6 759 4302 444
Kortfristiga skulder
Leverantdrsskulder 2601 3096 2271
Ovriga kortfristiga skulder 12 144 30304 24096
Upplupna kostnader 8 545 7225 12 073
Summa kortfristiga skulder 23290 40 625 38440
Summa skulder 30049 44927 38884
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 5138 376 5227 765 5229 145
Forandring av eget kapital, koncernen

Summa
Koncernen, tkr Aktiekapital Balanserat resultat eget kapital
Ingdende eget kapital 1 januari 2018 100 5190 161 5190 261
Utdelning till 4garen -200 000 -200 000
Periodens totalresultat 118 065 118 065
UTGAENDE EGET KAPITAL 30 SEPTEMBER 2018 100 5108 227 5108 327
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Resultatrakning, moderbolaget Saminvest AB

Moderbolaget, tkr

2018
Juli-September

2017
Juli-September

2018
Januari-September

2017
Januari-September

Nettoomsattning

Rorelsens kostnader

Forvaltningskostnader fondinvesteringar -3 666 - -13 319 -
Ovriga externa kostnader -2081 -2998 -6 692 -6 562
Personalkostnader -4732 -3836 -14739 -11 321
Summa rorelsens kostnader -10479 -6 834 -34750 -17 883
Rorelseresultat -10479 -6 834 -34 750 -17 883
Resultat fran finansiella poster
Utdelning fran dotterbolag - - 200 000 -
Nedskrivning andelar i dotterbolag -12 000 - -335 160
Réntekostnader och liknande resultatposter -151 -25 -325 -44
Summa resultat fran finansiella poster -12 151 -25 -135 485 -44
Resultat efter finansiella poster -22 630 -6 859 -170 235 -17 927
Skatt pa periodens resultat - - - -
PERIODENS RESULTAT -22630 -6 859 -170 235 -17 927
1) Periodens resultat utgdr dven periodens totalresultat for moderbolaget.
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Balansrakning, moderbolaget Saminvest AB

Moderbolaget, tkr 2018-09-30 2017-09-30 2017-12-31
TILLGANGAR

Finansiella anlaggningstillgangar

Aktier i dotterbolag 4929 020 5264180 5264180
Andelar i fondbolag 39392 - -
Summa finansiella anldggningstillgangar 4968 412 5264 180 5264 180
Omséttningstillgangar

Kortfristiga fordringar

Ovriga kortfristiga fordringar 37 - 43
Forutbetalda kostnader och upplupna intdkter 474 196 100
Summa kortfristiga fordringar 511 196 143
Likvida medel 7344 8108 11264
Summa omséttningstillgangar 7 855 8304 11 407
SUMMA TILLGANGAR 4976 267 5272484 5275587
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Bundet eget kapital

Aktiekapital 100 100 100
Fritt eget kapital

Erhalina aktiedgartillskott - 5264180 5264180
Balanserat resultat 5039030 786 786
Periodens resultat -170 235 -17 927 -25936
Summa fritt eget kapital 4 868 795 5247 039 5239 030
Summa eget kapital 4 868 895 5247139 5239130
Kortfristiga skulder

Leverantorsskulder 640 1035 886
Kortfristiga skulder koncernféretag 103 000 20000 30000
Aktuella skatteskulder 158 43 85
Ovriga kortfristiga skulder 865 673 712
Upplupna kostnader 2709 3594 4774
Summa kortfristiga skulder 107 372 25 345 36 457
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 4976 267 5272484 5275587
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Noter till rdkenskaper

Not 1 Redovisningsprinciper
Vasentliga redovisningsprinciper - koncernen

Grund fér uppréttande av finansiella rapporter

Finansiella rapporter for koncernen upprattas i enlighet med de av EU godké&nda International
Financial Reporting Standards (IFRS) och tolkningar fran IFRS Interpretations Committee.
Vidare tillampar koncernen Arsredovisningslagen (ARL) och Radet for finansiell
rapporterings rekommendation RFR 1 Kompletterande redovisningsregler for koncerner.

Foretagsledningens bedémning &r att moderbolaget uppfyller kraven for investmentforetag
enligt definitionen under IFRS 10 Koncernredovisning. Redovisning som investmentforetag
innebdr att Saminvest konsoliderar dotterbolag, som bedriver investeringsrelaterade tjanster,
och att innehav i investeringsverksamheten redovisas till verkligt varde. Redovisningen till
verkligt vérde sker i enlighet med IFRS 9 Finansiella instrument. Ovriga innehav inom
investeringsverksamheten, som uppfyller definitionen av finansiella instrument, har
kategoriserats enligt reglerna for verkligt véarde optionen under IFRS 9. Inférandet av IFRS 9
har inte lett till nagra vasentliga effekter. Ovriga poster i de finansiella rapporterna varderas i
enlighet med anskaffningsvardemetoden om inte annat anges i not.

Moderbolagets redovisningsprinciper

Moderbolaget Saminvest AB tillampar Arsredovisningslagen (ARL) och Rédet for finansiell
rapporterings rekommendation RFR 2 Redovisning for juridiska personer vid upprattandet av
sina finansiella rapporter. Moderbolagets arsredovisning ar darfor upprattad enligt IFRS sa
langt det ar forenligt med ARL och RFR 2.

Klassificering och uppstdllningsformer

Moderbolagets resultat- och balansrakning ar uppstéllda enligt Arsredovisningslagens
scheman, vilka skiljer sig i vissa delar mot IAS 1 Utformning av finansiella rapporter som
tillampas vid utformningen av koncernens separata finansiella rapporter. Den mest vésentliga
skillnaden &r att moderbolaget presenterar resultat fran portfoljbolag i finansnettot, medan
koncernen presenterar detta inom rorelseresultatet. Moderbolaget presenterar eventuella
poster i Gvrigt totalresultat i en separat rapport 6ver totalresultat skiljt fran resultatrakningen.
For narvarande har moderbolaget inga poster i 6vrigt totalresultat.

Viktiga uppskattningar och bedémningar

Att uppratta finansiella rapporter i enlighet med IFRS kraver att foretagsledningen gor
bedémningar, uppskattningar och antaganden som péverkar tillimpningen av
redovisningsprinciper och redovisade belopp for tillgangar, skulder, intékter och kostnader.
Uppskattningar och bedémningar baseras pa historiska erfarenheter, marknadsinformation
och antaganden som foretagsledningen anser vara rimliga under géllande omsténdigheter.
Uppskattningarna och antaganden ses éver regelbundet. Férandrade antaganden kan leda till
justeringar av redovisade varden och det verkliga utfallet kan komma att avvika fran de
uppskattningar och bedémningar som gjorts.
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Siffror inom parentes avser motsvarande period foregaende ar.

For en ytterligare beskrivning av koncernens och moderbolagets redovisningsprinciper
hanvisas till Saminvests arsredovisning for ar 2017.

Not 2 Finansiella risker

Finansiella risker bestar av marknadsrisker och likviditetsrisker. For en beskrivning av
koncernens finansiella risker hanvisas till not 15 i Saminvests arsredovisning for ar 2017.

Kanslighetsanalys

Investeringsverksamheten

Tabellen nedan visar finansiella anlaggningstillgangar varderade till verkligt varde.

Andel av
Finansiella anliggningstillgdngar Antal Verkligt virde (mkr) verkligt varde
Fondbolag
Fondinvesteringar 5 39 3%
Verkligt varde fondinvesteringar 5 39 3%
Portféljbolag
Noterade bolag 5 618 51%
Onoterade bolag 24 420 35%
Verkligt varde direktinvesteringar 29 1038 86%
Indirekta fondinvesteringar 9 138 11%
Ovriga foretag 1 0 0%
SUMMA 1215 100%

Per 30 september 2018 utgjorde innehav i fondbolag tre procent av det totala portféljvardet,
motsvarande fem fondbolag. En forandring av det verkliga vardet for fondandelar pa 10
procent skulle innebdra att resultat och eget kapital forandrades med +/-4 mkr

Innehav i noterade bolag utgjorde 51 procent av det totala portféljvérdet, motsvarande fem
bolag. Aktiekursrisker for de noterade innehaven sdkras inte. En forandring av priset per
noterad aktie pa 10 procent skulle innebéra att resultat och eget kapital férandrades med +/-62
mkr.

Onoterade innehav i dotterbolagen uppgar till 35 procent av det totala portféljvardet. En del
av den onoterade portféljen vérderas utifran jamforbara bolag och vardet ar darfor beroende
av nivan pa multiplar. En genomsnittlig férandring med 10 procent i de anvanda multiplarna
skulle ge en effekt pa det verkliga portféljvardet for de onoterade innehaven om ca +/-42 mkr.

Indirekta fondinvesteringar i dotterbolagen uppgar till 11 procent av det totala portféljvardet
och utgors i dagslaget av historiska investeringar i riskkapitalbolag inom dotterféretaget

Inlandsinnovation. Fondinvesteringar utgors till ca 66 procent av likvida medel utan prisrisk.

Ovriga investeringar uppgar till noll procent av det totala portféljvardet och utgérs i dagslaget
av investeringar i Kreditgarantiféreningen Norr.
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Likviditetsforvaltningen

Saminvestkoncernen exponeras dven for prisrisk avseende likviditetsforvaltningen som ingar i
kortfristiga placeringar. Dessa kortfristiga placeringar bestar av andelar i rantefonder och
hedgefonder, varav 84 procent ligger inom diskretionar fondférvaltning. Verkstéallande
direktoren ansvarar for att den 16pande medelsforvaltningen sker i enlighet med interna
instruktioner, vilka anger att medlen i likviditetsforvaltningen far placeras i rantebarande
vardepapper, svenska aktier samt hedgefonder. | dagslaget har Saminvestkoncernen inga
placeringar i aktiefonder. En férandring av priset per fondandel med en procent skulle
innebdra att resultat och eget kapital férandrades med +/-39 mkr.

Valutarisk

Med valutarisk avses risken att verkligt vérde eller framtida kassafloden fluktuerar till féljd av
andrade valutakurser. Exponeringen for valutarisk harrér huvudsakligen fran betalningsfloden
i utlandsk valuta, sa kallad transaktionsexponering, och fran omrakning av balansposter i
utlandsk valuta, sa kallad balansexponering. In- och utbetalningsfléden i koncernen utgors av
svenska kronor och per den 30 september fanns cirka 0,3 procent av balansomslutningen i
utlandsk valuta. Saminvestkoncernens valutariskexponering ar darfor begransad och
koncernen sakrar inte nagon valutaexponering.

Likviditets- och finansieringsrisk

Med likviditetsrisk avses risken att Saminvestkoncernen far problem med att mota sina
atagande relaterade till koncernens kapitalutfastelser och finansiella skulder. Med
finansieringsrisk avses risken att koncernen inte kan uppbringa tillrécklig finansiering till en
rimlig kostnad. Saminvestkoncernen finansieras med eget kapital och har ingen finansiell
upplaning.

Koncernens kortfristiga placeringar och likvida medel uppgar till 3 894 mkr. Kortfristiga
skulder uppgar till 23 mkr och forfaller inom ett ar. Likviditets- och finansieringsrisken
beddms darfér som ovasentlig.

Not 3 Finansiella tillgangar varderade till verkligt varde 6ver resultatet

Koncernen

Verkligt varde &r, enligt definitionen i IFRS 13 Vardering till verkligt varde, det pris som vid
varderingstidpunkten skulle erhéllas vid forséljning av en tillgang eller betalas vid Gverlatelse
av en skuld genom en ordnad transaktion mellan marknadsaktorer under aktuella marknads-
forhallanden, oavsett om detta pris ar direkt observerbart eller uppskattat genom att en annan
varderingsteknik anvants.

Varderingsnivaer enligt IFRS 13

Tillgdngar och skulder som varderas till verkligt varde klassificeras enligt IFRS 13 i en
verklig vardehierarki pa tre nivaer och som &r baserat pa den information som anvénds for att
faststalla det verkliga véardet:

Niva 1 - Verkligt varde faststalls utifran observerbara (ojusterade) noterade priser pa en aktiv

marknad for identiska tillgangar och skulder. En marknad betraktas som aktiv om noterade
priser fran en bérs, maklare, industrigrupp, prissattningstjanst eller 6vervakningsmyndighet

SAMINVEST DELARSRAPPORT JANUARI — SEPTEMBER 2018 17



finns 1att och regelbundet tillgéngliga och dessa priser representerar verkliga och regelbundna
forekommande marknadstransaktioner pa armslangds avstand.

Niva 2 - Verkligt varde faststalls utifran varderingsmodeller som baseras pa andra
observerbara data for tillgangen eller skulden an noterade priser inkluderade i niva 1, antingen
direkt (d.v.s. som prisnoteringar) eller indirekt (d.v.s. harledda fran prisnoteringar). Exempel
pa observerbara data inom niva 2 ar:

* Noterade priser for liknande tillgdngar och skulder.

» Data som kan utgdra grund fér bedémning av pris, t.ex. marknadsréntor och
avkastningskurvor.

Niva 3 - Verkligt varde faststalls utifran varderingsmodeller dar véasentliga indata baseras pa
icke observerbara data.

Process vid vardering av fondbolag och portféljbolag

For vérdering av fondbolag och portféljbolag foljer bolaget fastlagd varderingspolicy, vars
vagledning aterfinns i IFRS 13 och IPEV Guidelines. Vid vardering av noterade portfljbolag
som uppfyller kraven for niva 1 ovan anvands endast betalkurs. For onoterade fondbolag och
portfoljbolag som uppfyller kraven for niva 2 och niva 3 ovan bedémer bolagets
foretagsledning vilken vérderingsmetod som ska anvandas med hansyn till vilken indata som
finns tillgangliga. Vid denna bedémning beaktas de karaktarsdrag hos tillgangen eller skulden
som marknadsaktorerna skulle beakta vid prissattningen av tillgangen eller skulden.

Bolagets investeringar i fondbolag, vilka samtliga ar onoterade, har genomférts under
kvartalet och vérderas till senaste transaktion enligt punkt 1 nedan.

Da koncernens investeringar i portfoljbolag till stora delar bestar av onoterade innehav blir
niva 3 ett vasentligt inslag i varderingsprocessen. For niva 3 foljer bolaget steg enligt nedan,
vilket paverkas av vilken mognads- och utvecklingsfas portféljbolaget befinner sig i.

1. Senaste transaktion: Bolaget vérderas baserat pa transaktion som nyligen har
genomforts 1 en finansieringsrunda eller en transaktion pa ”armléngds avstand”.

2. Multipelvérdering: Bolaget varderas baserat pa multiplar fran noterade
jamforelsebolag, som justeras for att anpassas till portféljbolaget.

a. Multipel pa intdkter/EBITDA: For bolag med en stabil I6nsamhet och
tillgangliga noterade jamférbara bolag samt avsaknad av tillamplig transaktion i
nartid. Val av lampliga jamforbara bolag fran vilka multiplar hamtas. Ju hégre
multiplar desto hogre verkligt varde pa portfoljbolaget.

b. Multipel pa intakter: For bolag som inte har en stabil Idnsamhet men en vasentlig
omséttning samt tillgdngliga noterade jamforbara bolag. Val av l[ampliga
jamforbara bolag fran vilka multiplar hamtas. Ju hogre multiplar desto hogre
verkligt varde pa portféljbolaget.

3. Kassaflodesvardering: Bolaget varderas baserat pa nuvardet av framtida kassafloden.

De mest vasentliga ej observerbara indata som anvands utgors av arlig
forsaljningstillvéxt, EBIT, EBITDA, nettoskuld och WACC.

SAMINVEST DELARSRAPPORT JANUARI — SEPTEMBER 2018 18



Varderingen genomfors dérefter enligt vald varderingsmetod ovan, vilken sedan analyseras
och jamfors med varderingen vid senaste varderingstillfallet, sa att den nya vérderingen
reflekterar bolagets utveckling och situation for att folja férandringar 6ver tid.

I nedanstaende tabell framgar koncernens varderingsnivaer for tillgangar varderade till
verkligt varde. Koncernen har inga skulder vérderade till verkligt varde.

Koncernen, mkr Niva 1 Niva 2 Niva 3

Finansiella tillgangar varderade till verkligt virde

Andelar i Fondbolag - - 39
Andelar i portfoljbolag 618 - 370
Fordringar portfoljbolag - - 5
Konvertibel fordran portféljbolag - - 45
Andra langfristiga vardepappersinnehav - - 138
Summa investeringar i finansiella tillgangar 618 - 597
Kortfristiga placeringar 3873 - -
SUMMA FINANSIELLA TILLGANGAR VARDERADE TILL VERKLIGT

VARDE 4491 - 597

Saminvests finansiella instrument i niva 1 avser kortfristiga placeringar, vilka bestar av
hedgefonder och rantefonder med noterade marknadspriser, samt innehav i portféljbolag som
handlas pa marknadsplats. Det noterade marknadspris som anvands &r den aktuella
kdpkursen.

Saminvests finansiella instrument i niva 3 avser andelar i fondbolag och portféljbolag,
konvertibel fordran hos portféljbolag, fordringar hos portféljbolag och andra langfristiga
vardepappersinnehav, vilka utgér onoterade investeringar.

Koncernens princip ar att redovisa omklassificeringar till eller fran nivaer det datum den
héandelse eller andring i omstandigheterna som orsakade dverforingen sker.

Utfall per 30 september 2018
I nedanstaende tabell framgar vilka varderingstekniker och vilka betydande icke observerbara

indata som anvants for att bestamma det redovisade vardet av finansiella instrument i niva 3.
Indata i tabellen representerar ett urval av icke observerbara indata och saledes inte all icke
observerbara indata som kan ha anvéants vid varderingen av en enskild investering.

Koncernen, mkr Verkligt varde Varderingsteknik Indata Intervall
Andelar i fondbolag 39 Senaste transaktion e.t e.t
Andelar i portféljbolag och konvertibel fordran
portféljbolag 415
DCF Prognostiserade
kassafloden e.t
Senaste transaktion et e.t
Jamforbara bolag EBITDA multiplar 5,3-11,5
Jamforbara bolag Intaktsmultiplar 0,5-2,7
NAV e.t e.t
Fordringar portféljbolag 5 e.t e.t e.t
Andra langfristiga vardepappersinnehav 138
DCF Prognostiserade
kassafléden e.t
NAV e.t e.t
SUMMA 597
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Samtliga vérderingar i niva 3 baseras pa antaganden och bedémningar som foretagsledningen
anser vara rimliga under géllande omstandigheter. Férandrade antaganden kan leda till
betydande justeringar av redovisade vérden och det verkliga utfallet kan komma att avvika
fran gjorda uppskattningar och bedémningar.

For kanslighetsanalys avseende onoterade innehav, se not 2 ovan.

Nedanstaende tabell visar forandringar under kvartalet for finansiella instrument i niva 3.

Konvertibel Andra langfristiga

Andelar i Andelar i Fordran fordran  vardepappers-

Koncernen, mkr fondbolag portféljbolag portféljbolag portféljbolag innehav Totalt
Ingdende balans 1 juli 2018 26 504 8 423 140 1100
Nyinvesteringar 13 - - - - 13
Tillaggsinvesteringar 1 3 6 4 - 14
Awyttring - 112 5 -381 - -498
Omklassificering - - -
Overféring fran Niva 3 till Niva 1

Overforing fran Niva 1 till Niva 3 - - - -
Omvardering - -25 -4 -1 -2 -32
Utgaende balans 30 september 2018 39 370 5 45 138 597

Nedanstaende tabell visar forandringar under perioden for finansiella instrument i niva 3.

Konvertibel Andra langfristiga

Andelari Andelar i Fordran fordran  vdrdepappers-

Koncernen, mkr fondbolag portfoljbolag portfoljbolag portfoljbolag innehav Totalt
Ingdende balans 1 januari 2018 - 583 34 278 320 1215
Nyinvesteringar 29 - - - - 29
Tillaggsinvesteringar 10 13 23 4 - 50
Avyttring - -130 -5 -240 -169 -544
Omklassificering - - - -
Overféring fran Niva 3 till Niva 1

Overforing fran Niva 1 till Niva 3 - - - -
Omvardering - -96 -47 3 -13 -153
Utgéende balans 30 september 2018 39 370 5 45 138 597
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INVEST

Not 4 Innehav i direktinvesteringsverksamheten per balansdagen
FOURIERTRANSFORM
Investeringar Ldn Verksamhet Initial investering Rdstandel
DIREKTA INVESTERINGAR
Portfdljbolag
Noterade bolag
PowerCell Sweden AB Vistra Gotaland  Bransleceller Okt, 2005 15%
Alelion Batteries AB Vistra Gotaland  Energilagring lun, 2010 44%
SciBase AB Sédermanland Medtech Dec, 2013 22%
AAC Microtec AB Uppsala Rymdapplikationer Mar, 2014 14%
Onoterade bolag
Max Truck AB lamtland Allvags-truck lul, 2010 23%
Applied Nano Surfaces AB Uppsala Friktionsminimering Dec, 2010 46%
Jobro Platkomponenter AB Vastra Gotaland  Platdetaljer Maj, 2011 71%
Inxide AB Vastra Gotaland  Kompositmaterial Dec, 2011 98%
CeDe Group AB Skane Tunga fordon Maj, 2012 95%
RotoTest International AB Sodermanland Fordonstest lul, 2013 50%
Osstell AB Vistra Gotaland  Medtech Mar, 2014 30%
SMP Parts AB Gavelborg Redskap gravmaskin lun, 2014 27%
OssDsign AB Uppsala Medtech Nov, 2015 18%
re:newcell AB Virmland Textilatervinning Sep, 2016 18%
VERKLIGT VARDE, mkr 800
INLANDSINNOVATION

Initial Rost-
Investeringar Lan Verksamhet investering andel
DIREKTA INVESTERINGAR
Portfoljbolag
Noterade bolag
EasyFill AB (publ) Jamtland Butiksinredning Nov, 2012 10%
Onoterade bolag
Gronklittsgruppen AB (publ) Dalarna Turism Maj, 2012 21%
Elevenate AB Jamtland Tillverkning av skidklader Jun, 2013 27%
globisen AB Dalarna E-handel Jun, 2013 25%
Electronic Parking AB Norrbotten Elektroniska parkeringsbiljetter  Sep, 2014 37%
Loxysoft Group AB Jamtland Callcenter mjukvara Sep, 2014 27%
Umlax Invest AB Vasterbotten Vattenbruk Sep, 2014 10%
Natural User Interface Technologies AB Vasterbotten Programvara pekskarmar Mar, 2015 25%
Tempus Information Systems AB Vasterbotten Digitala system for forskolor Mar, 2015 33%
Envibat AB Vasterbotten Reningsfilter Jun, 2015 14%
Sodra Norrlands Hamn och Logistik AB Gavleborg Hamn och logistik Jun, 2015 14%
PEPAB Produktionspartner AB Gévleborg Legotillverkning Sep, 2015 28%
Vebua AB Jamtland Skoterklader Sep, 2015 14%
Netrounds AB Norrbotten IT Telecom utveckling Nov, 2015 12%
Ovriga onoterade bolag, 1 stycken, med vardera ett verkligt virde understigande 3 mkr
INDIREKTA INVESTERINGAR
Fondinvesteringar
EkoNord Invest AB Jamtland Riskkapitalbolag Apr, 2013 14%
Ekovast Invest AB Varmland Riskkapitalbolag Apr, 2013 12%
Mittkapital i Jamtland och Vasternorrland AB  Jamtland Riskkapitalbolag Okt, 2013 100%
Startkapital i Norr AB Norrbotten Riskkapitalbolag Okt, 2013 49%
Soderhamns Tillvaxtkassa AB Gavleborg Riskkapitalbolag Feb, 2014 50%
Digitala Tillvaxtkassan i Umea AB Vasterbotten Riskkapitalbolag Okt, 2014 49%
Investa Foretagskapital AB Vasternorrland  Riskkapitalbolag Jun, 2015 41%
Ovriga fondinvesteringar, 2 stycken, med vardera ett verkligt viarde understigande 3 mkr
Ovriga investeringar
Kreditgarantiféreningen Norr Vasterbotten Garantier Apr, 2012
VERKLIGT VARDE, mkr 376
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Not 5 Ovriga intakter och kostnader

2018 2017 2018 2017
Koncernen, tkr Juli-September Juli-September Januari-September Januari-September
Ovriga intédkter och kostnader
Rénteintdkter, lan portfoljbolag och
andra langfristiga vardepappersinnehav 120 352 5480 1125
Utdelning fran portféljbolag 37 600 549
Ovriga kostnader i samband med
avyttring -3036 - -5675 -
Intdkter, radgivning 375 657 1391 1941
SUMMA INTAKTER OCH KOSTNADER -2541 1009 38 796 3615

Not 6 Stéllda sédkerheter och eventualforpliktelser

Eventualférpliktelser

Saminvest AB har utfast, men inte utbetalt, belopp avseende fondinvesteringar uppgaende till
450,0 mkr. Fouriertransform AB har ansvarsforbindelser pa 320,2 mkr och
borgensforbindelser pa 34,6 mkr for portfoljbolag. Inlandsinnovation har ett borgensatagande
om 3,0 mkr for ett portféljbolags kredit hos extern part.

Stdllda séikerheter

Inlandsinnovation AB har en stélld sékerhet avseende en kapitalforséakring om 3,1 mkr.
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Forsakran

Verkstéllande direktoren forsakrar att delarsrapporten for perioden 1 januari — 30 september
2018 ger en rattvisande oversikt av koncernens och moderbolagets verksamhet, stallning och
resultat samt beskriver vésentliga risker och osakerhetsfaktorer som koncernen och
moderbolaget star infor.

Stockholm den 23 oktober, 2018

Peder Hasslev
Verkstallande direktor
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